Markte am Morgen S Haspa

Private Banking
19. Januar 2026

- o ® w— Mit einem schwachen Start in die DAX Aktuelle Kurse
o neue Handelswoche rechnen Akti- 25360
enhdndler. Die Grénland-Forde-
rungen Trumps sorgen fiir Verunsi- o530 | Aktien Aktuell Vortag (%) YTD (%)*
cherung. Besonders problematisch DAX N 25.297,13 -0,22 +3,29
ist dabei wohl, dass gerade heute 25280 Euro Stoxx 50 . 6.029,45 -0,19  +4,11
die U(Sj-BQr?e;] G?Schléshs?n S'ndq- sspan | DOW Jones % 4935933 017  +2,70
Denn damitfehit eine wichtige Indi- 5P 500 N 6.940,01 006 +1,38
kation, wie US-Anleger auf die Es- T Nasd N 2351 1
kalation durch die Trump-Admini- és éq Comp. 3.515,39 ~006  +1,18
stration reagieren. Belastend sei 25160 Nikkei 225 ™ 53.583,57 065 +644
nicht einmal nur die Trump-Drohung mit neuen Zusatzzéllen 89 10 TT 1218 14 15 16 A7 18 1920 21 22 Uhr Hang Seng M 26.566,02 -086  +3,75
von 10 Prozent wegen Gronland, sondern dass damit nun die Akt ” Ei t f MSCI World N 4515,28 -0,06  +1,92
Absegnung des bereits verhandelten US-EU-Zollvertrages auf uelle cinsturungen von
Eisliege, heildt es. In Europa steht die Revision der Verbraucher- Ke p] er Cheuvreux
preise fir Dezemberim Blick. Dazu gibt der Internationale Wah- Devisen Aktuell Vortag (%) YTD (%)*
rungsfonds (IWF) einen Zwischenbericht zum Weltwirtschafts- Aktie Votum Kursziel AktuellerKurs | r/ysp P 1,1630 +0,22  -087
ausblick. Bayer hat in dem Rechtsstreit um mutmaRliche ASML Kaufen 1.24500EUR  1.167,20 EUR
KrebngSIkeQ bel.semem Unkragtvermchter Roundup (Glypho- Continental Kaufen 75.00 EUR 66,10 EUR ) . —
sat) einen wichtigen Etappensieg errungen. Der Oberste Ge- Zinsen Aktuell Vortag (%) YTD (%)
ichtshof der Vereinigten Staat Klsrte den Beruf Merck KGaA Kaufen 182,00 EUR 130,00 EUR -
richtshof der Vereinigten Staaten erklarte, den Berufungsan- 10 j. US-Treasury P 4,24 +7 +6
trag d?s Konzerns anzunehmen. Konkret geht es um c.ien Fal.l SAP Kaufen 285,00 EUR 202,15 EUR 10, Bunds P 2,83 42 I
des Klégers John" D_urneH aus dem U.S-.Bundesstaat Missouri, Pflichtangaben zu diesen Aktien finden Sie auf der nachsten Seite. Euribor 3 Mon. EUR 2 203 1 v
dem eine Entschadigung von 1,25 Millionen Dollar zugespro-
chenwordenwar. Im Kern geht es um die Frage, ob Bundesrecht Termine
die Klagewellen nach einzelstaatlichem Recht ausschlieft.
9 Uhrzeit Land Ereignis Rohstoffe Aktuell Vortag (%) YTD (%)*
Mit besten GriRen 07:30 DE Douglas AG, Trading Statement Gold ” 4.611,05 +0,00  +557
08:00 DE Insolvenzen Oktober Rohol (Brent) ” 64,37 +0,96 +4.79
-
/%WN 11:00 EU Verbraucherpreise Dezember
us Borsenfeiertagin USA
Haspa Chef-Investment-Stratege
Bernd Schimmer
*YTD: Kursentwicklung seit Jahresbeginn

Copyright MBI Martin Briickner Infosource GmbH & Co. KG (MBI).

Erstellt von MBI im Auftrag der Hamburger Sparkasse (bitte beachten Sie dazu auch die
Hinweise der Hamburger Sparkasse auf der Folgeseite). Alle Informationen wurden mit
journalistischer Sorgfalt erarbeitet. Fur Verzégerungen, Irrtimer und Unterlassungen
wird jedoch keine Haftung tbernommen.



Wichtige Hinweise der Haspa

Auszug aus der Empfehlungsliste:

Es handelt sich um einen Auszug aus der Empfehlungsliste un-
seres Research Partners: Kepler Cheuvreux, 112 Avenue Kléber,
75116 Paris, France.

Bitte beachten Sie die separat vorliegenden Einzelempfeh-
lungen. Diese erhalten Sie bei Ihrem Betreuer.

(1) ASML-Einzelempfehlung von Kepler Cheuvreux, veréffentli-
chtam 09.01.2026, Votum: Kaufen, Kursziel 1.245,00 EUR. Die
erstmalige Weitergabe durch die Haspa erfolgte am 12.01.2026
um 11:00 Uhr.

(2) Continental-Einzelempfehlung von Kepler Cheuvreux, verof-
fentlichtam 11.12.2026, Votum: Kaufen, Kursziel 75,00 EUR. Die
erstmalige Weitergabe durch die Haspa erfolgte am 12.12.2025
um 12.00 Uhr.

(3) Merck KGaA-Einzelempfehlung von Kepler Cheuvreux, verof-
fentlichtam 13.11.2025, Votum: Kaufen, Kursziel 182,00 EUR.
Die erstmalige Weitergabe durch die Haspa erfolgte am
14.11.2025 um 11:00 Uhr.

(4) SAP-Einzelempfehlung von Kepler Cheuvreux, verdffentlicht
am 14.01.2026, Votum: Kaufen, Kursziel 285,00 EUR. Die erst-
malige Weitergabe durch die Haspa erfolgte am 15.01.2026 um
11:00 Uhr.

Gesetzliche Pflichtangaben:

Die Haspa erstellt derzeit keine eigenen Publikationen in der
Art der zusammengefassten Einzelanalysen von Kepler Cheu-
vreux. Sie gibt solche Inhalte unverandert weiter. Im Vorwege
der Weitergabe durch den Ersteller hatte die Haspa keinen Zu-
griff auf die Publikation.

Die Haspa unterliegt folgender Aufsicht:
Fur die Zulassung zustdandige Aufsichtsbehérde:

Européische Zentralbank, Sonnemannstral3e 20,
60314 Frankfurt am Main

Postanschrift:

Europdische Zentralbank, 60640 Frankfurt am Main,
www.ech.europa.eu

Fur den Verbraucherschutz zustandige Aufsichtsbehérde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindor-
fer Stral3e 108, 53117 Bonn und

Marie-Curie-Stral3e 24-28, 60439 Frankfurt am Main,
www.bafin.de

Marktinformationen:

Bei allenin den ,,Markte am Morgen*“ enthaltenen Informati-
onen (die ,Marktinformationen®), mit Ausnahme der Auszilige
aus der Empfehlungsliste von Kepler Cheuvreux, handelt es sich
um die unverdnderte Weitergabe von Marktberichten, Aussa-
gen oder Informationen, die der Ersteller bereitstellt. In den
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Marktinformationen eventuell zitierte Einschdtzungen und Be-
wertungen geben ausschlieBlich die Meinung Dritter wieder.
Die Weitergabe der Markte am Morgen ist ohne vorherige Zu-
stimmung der Haspa nicht zuldssig.

Fir die Erstellung der Marktinfomationen ist ausschlieBlich die
MBI Martin Brtickner Infosource GmbH & Co. KG (Ersteller) ver-
antwortlich. Die Erstellung erfolgt im Auftrag der Hamburger
Sparkasse AG (Haspa), der das alleinige Recht auf Nutzung und
Verbreitung zusteht.

Bitte beachten Sie, dass der Wert und die Rendite einer Aktien-
anlage sowohl steigen als auch fallen kénnen. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher In-
dikator fur eine zukinftige positive Performance, und Anleger
erhalten unter Umstdnden nicht den investierten Betrag. Wir
weisen darauf hin, dass sich die Aussagen ausschliel3lich auf
den Zeitpunkt der Erstellung beziehen. Bewertende Aussagen
zur historischen Entwicklung lassen sich nicht auf die zukunf-
tige Entwicklung Gbertragen. In die Bewertung eines Finanz-
instrumentes flieRen eine Vielzahl von Faktoren ein, die einer
laufenden Verdnderung unterliegen. Die in dieser Unterlage
enthaltenen Informationen stellen keine Anlageberatung dar,
sondern dienen nur der Unterstiitzung einer selbststandigen
Anlageentscheidung. Alle Angaben sind nicht als Empfehlung
der Haspa zu verstehen. Dieses Dokument richtet sich aus-
schlieBlich an Anleger der Bundesrepublik Deutschland und ist
insbesondere weder flr die Verbreitung in den Vereinigten
Staaten, Gro3britannien oder in den Niederlanden noch an US-
Personen bestimmt.
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